Finance a skutecny kapital

Edward Dommen

Napred si shromazdime
stavebni materialy,
které budeme
potrebovat
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-+ Zdroje potrebné pro vyrobu
(produkci)




MUze byt pouzito vice polozek, napr.:

ptida

prace

kapital

Suroviny a dalsi nakupované vstupy
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m Suroviny a dalSi nakupované vstupy
jsou stridavé produkovany spojenim
pudy, prace a kapitalu (a dalSich
nakupovanych vstupt)
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Hromadné zbozi (spolecenska
spotreba) a sluzby jsou také nutné
pro praci firmy

Demokracie spojena s Ucasti vsech

Zakony a predpisy. z ni vyplyvaiici
Vzdélavani

Péce o zdravi

Verejna infrastruktura

atd.
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Toto se normalné plati z dani

= Proto firmy potrebuji platit dan€, aby se
podilely na nakladech spojenych s témito vstupy do

procest jejich produkce.
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Penize

PouZiti penéz

= Prostredky pro sménu
= Jako standard ceny, hodnoty
= Jako zasoba hodnoty

= Upozornéni: Pro dané funkce mohou byt pouzity i jiné produkty!

= Obchod ma pravo na své objekty.
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cas
|
+
m Zbozi a sluzba dnes neni totéz co zitra.

Nyni zacheme stavéni
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= Vezméme penize jako
= Prostfedek mény
» Zasobu hodnot

= Spolecné

= Do pojmu penize zahrnuji kazdy financni
produkt, ktery méize byt bezprostfedné pouzit k
nakupu zbozi nebo sluzeb (zvlasté bézny
bankovni Gver).
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Likvidita

Likvidita zalezi na:

= Rychlosti

m Spolehlivosti

Z jakou mize byt jméni (aktiva) zménéno
na penize.

Aktiva mohou byt vice ¢i méné likvidni.
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Ve vhodné organizované trzni ekonomice
mohou byt penize zménény na:

Na vsechny nakupované vstupy

Penize pro spolecenskou spotrebu a
sluzby

06/08/04

Penize obstaravaji nezaménitelnou
sluzbu v Sirokém okruhu zboZi a
sluzeb

Proto jsou Casto nazyvany kapitalem.
= \/ ekonomii: Kapital je zasoba zdrojt, které

mohou byt vyuzity v produkci zbozi a sluzeb
(Encyclopedia Britannica 1994-99).

= Srovnej kmenové burky.
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Penize a cas

Penize mohou nakoupit:

Zbo7i a sluzby na misté (ihned)

Zbozi nebo sluzby musi byt dodany na pevny
termin v budoucnosti

Pravo — ale ne zavazek — koupit zbozi v urcenou
dobu v budoucnosti (opce)

Pojisténi: pravo na odskodnéni, kdyz se stane
vyspecifikovana nestastna udalost (ohen, spatné
pocasi, selhani zakaznika pri plneni kontraktu)
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Mnoho véci, které Ize za penize
koupit, mtize byt za penize
prodano

Dokonce, kdyz byly nakoupeny, aby
slouzily v procesu produkce, mohou byt
prodany, je-li to vyhodnéjsi.

Takové zbozi a sluzby mohou byt zdsobou
hodnoty a prostredkem smény.
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m Piiklad:

» Svycarské aerolinie nakoupily palivo pro letadla
(kerosin) dopfedu, aby mohly planovat za pevné
a znamé cenu. Je to dllezity vstup pro
podnikani v letecké dopravé.

To chce likviditu a penize jsou vice likvidni nez kerosin!

m Tento kontrakt prodali brzo se ziskem, aby
potfebovaly nakoupit kerosin hned po invazi do
Iraku za vysSich okamzitych cen nafty.
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VSechny podniky, které se chtéji
koncentrovat na specialni ¢innost mohou
prodat jinym nebo nakoupit od nich vSe co
souvisi se soustredénim na zvolenou
¢innost.

Prevzit riziko jinych je v podstaté
produktivni sluzba.
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Spekulace

Prodat nebo koupit s jedinym cilem udélat
zisk ze zmény ceny.
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Spekulace mize byt uzite€na

m Obchodnik, ktery nakupuje v nékterych
zemich (napt. Haiti), zemédélské produkty od
farmaru v dobé sklizné a drzi je do doby
nez je zakaznici potfebuji (v prabéhu roku)
je »spekulant®.

m Spekulant zajistuje skladovani, coz je
uzite€né.
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Penize jako standart hodnoty

= ProtoZze mnoho véci mlize byt prodano
nebo koupeno za penize, obstaravaji
penize vhodnou miru (standard) hodnoty.
= Jsou 2 jablka cennéjsi nez 3 hrusky?
= Jaka je hodnota 1 omacky a 2 litru piva?

= Diky penézlim, mohou byt takové otazky
snadno odpovézeny.
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Jaka je hodnota firmy?

= V principu mlze dat odpovéd’ stejna
metoda: pridej hodnotu kazdé véci, kterou
firma vlastni.

= Neni ale vzdy zifejmé, co hodnota téchto
veci je.
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Vstupy

Predpokladaiji se vlastni vstupy. Maji
hodnotu, jsou cenné?

Co staly?

Jednoducha odpoveéd’, ovsem neuzitecna.
Za co mohou byt nyni prodany?
Jaké mlzeme ocekavat vynosy z jejich
pouziti?
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Ocekavani ?
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Zvlasté néco o spolehlivosti a
diivére

Bude dodavatel firmy dodavat? A v
ocekavanych terminech?

Budou chtit zakaznici firmy nakupovat? A
budou platit?
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Od kdy mlze byt prijem (platba)
povazovana za jistou ?

Kdyz je pravé splacena? To je nejziejméjsi
odpoveéd'.

Ale mnohé firmy uprednostnuji
zaznamenani prijmu drive, napriklad, kdyz
jsou si jisté,ze penize jsou ,nha cesté".
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Kdyz firma vlastni budouci nebo
opcni vstupy, jaka je jejich
hodnota?

Lze-li predpokladat jejich prodej nyni,
cena zélezi na potencialu

= kupcli

= jinych prodejct

Mysli si, Ze se to miize podafit v
budoucnu.
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Lze-li predpokladat vyuziti vstup(
po dobu jejich Zivotnosti

Jejich hodnota = prijmy (penézni
tok),ktery mlze byt generovany firmou pfi
jejich vyuziti

Jak tento objem zavisi na ocekavanich
firmy v jeji vlastni budoucnosti?
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Kapitalové zbozi
(vyrobni prostredky)

(napt. stroje)
VSe, co bylo fe¢eno o vstupech Ize
aplikovat na stroje.

+ odpisy.
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Odpisy

Stroje se opotrebovavaji s Casem a pouzivanim,
maji svoji zivotnost, jejich hodnota klesa.

Chce-li firma zlstat na trhu, potrebuje si délat
rezervy, aby mohla stroje nahradit, az prijde cas.
Jak spocitat potfebnou vysi rezervy?

Jak jsou tyto rezervy cenné, nez jsou potrebné
(mohou byt mezitim investovany)?
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Toto jsou pravé priklady otazek, které
musi byt odpovézeny, aby byla znama
hodnota firmy. A mnohé z otazek jsou
daleko slozitéjsi!

To je Ukol pro profesi tcetniho odhadce.
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Uéetni normy a standardy

m Jsou mezinarodni normy pro odpovéd na tyto
otazky, zvlasté Mezinarodni ucetni standardy,
stanovené Mezinarodnim vyborem pro ucetni
standardy (www.iasc.org.uk) nebo Obecné
pfijatelné ucetni postupy (GAAP) pouzivané v
USA.

m Ale pravidla a pfedpisy nemohou urcit vSe.
Zlstane toho hodné pro zvladnuti rozdilu a
zpracovani.
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Neni objektivni a jednoducha
dopovéd' na otazku ,Jaka je
presna hodnota firmy ?"
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Udetnictvi je délezité pro uréeni
napr.

Hodnoty akcii firmy

Jeji schopnosti plijcovat (jeji ,credit
rating,, urceni Uvéruschopnosti)

Co je treba platit bernaku - dané.
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Penize jsou prodejnée
zbozj

Penize sem - penize tam

= Prevod fond(
= Devizové obchody
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Penize ted’ — penize pozdé&ji

= Terminové smény
= Pljcky na droky
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Lidé uprednostnuji penize ted’
nez penize pozdéji

,Lepsi vrabec v hrsti, nez holub na strese",
proto chtéji penize vyplatit drive nez
pozdéji, aby si mohli svych penéz uzit!
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Penize ulozit do zbozi
prinasejici trvaly uzitek

Kupovat produktivni zbozi

Jako predmét samotného obchodu, jako
surovinu pro financni operace
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Tak penize dovoluji samy
prinaset uzitek, uroky, dlichod,
najemné.
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Proziravy kapital = vynosné cenné
papiry, obligace

Takto ulozené penize prinaseji :

= Zzajisténi, zaruky, dividendy...

Zatim co osoba nebo firma, které byly penize
poskytnuty je vyuziva jako své vlastni pro

= obchodovani
= Zaruky na pljcky
a tak dale.
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Jaky je hlavni ucel
podniku?
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Je to vyroba zbozi a sluzby?

= (nyni |épe uzitecného zbozi a sluzeb)
Obstaravat praci

= (patricnou,primérenou) dale v (ILO)

Nebo vynaset

Financni vynosy pro majitele firemnich akci

Cenné papiry(obligace), které mohou byt
zakladem pro spekulace
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m Kapitalisticky systém zménil své zaméreni
z vyroby na finance (st 2) ...kapitalisticky
trh jiz dlouho neslouzi ke sméné
uzite¢ného zbozi a sluzeb za vSe a také
neni ochotny byt povazovan za
odpovédného politicky a socialné za
obecné dobro (obecné blaho). (str. 4)

-Stranky jsou citace z ,Postoj viry ke globalni krizi Zivota®“.
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m KdyZ nakupuje investice napojuje se
Ameri¢an ke svym nadé&jim, ne tak mnoho
k jejich ocekavanym vynosum jako k
pfiznivé zméné [jejich cenyl . ... je...
spekulant.

J.M. Keynes, ,Obecna teorie prace, zisk a
penize, Interest & Money, 1936, str. 159
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Jako slepice a vejce: co bylo
prvni?:

Inspirovala snaha o produkci zboZi a sluzeb
hledani podpdrnych financnich sluzeb a
nastroji?

Nebo

Snaha po financnim vynosu dohnala produkci
zboZi a sluzeb jako nastroj k tomuto konci?
Tato dvé priblizeni nejsou jedina. Je to véc
relativni, jakou jim dame ddlezitost.
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Z firemnich ,vysledovek*

m Schindler (vytahy, eskalatory), dominantni firma rodiny
Schindler obsahovala polozky:
Naklady na material
PFimé pracovni naklady
Vyrobni rezii
m Jiné firmy, jako Nestlé nebo Holcim (cement atd.)
jednoduse uvadgji:
Produkéni néklady na prodané zboZi
m Tato stru¢nost ilustruje postoj zaméreny spiSe na finance
na vyrobu
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Finance se stale vice smésuiji s realnou
ekonomikou.

Sance na financni vysledek (zisk) méize
odvratit pozornost financnich zdrojti od
investovani do realné ekonomiky.
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e Spekulanti nemohou jako bubliny poskodit staly
proud podnikani. Ale situace se stane vaznou,
kdyz se podniky stanou bublinami ve viru
spekulaci. KdyZ se kapitalovy rozvoj zemé stane

vedlejSim produktem aktivit v kasinu, pak je

prace asi Spatné udélana.

e J.M. Keynes, The General Theory of Employment,
Interest & Money, p.159
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