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1. Definice

Finanvépic’tvi se sklada ze
dvou casti:

Vice nebo méné pievoditelné cenné papiry
(smlouva nebo vlastnické pravo);

Metoda zhodnocovani (trh nebo divéra), diky niz
jsou cenné papiry vice nebo méné likvidni.




Ménova instituce spociva na:

Existenci dokonale ptevoditelného a
zneuzitelného znaku « kupni sily »;

Spolecenstvi, které honoruje tento znak jako
odmeénu za veskerou svou produkci.

Financ¢nictvi je tedy
prodlouZenim mény:

Ména umoziiuje provadeét okamzité transakce,
znamena tedy jistotu; finan¢nictvi znamena dobu,
tedy vztah a nejistotu ;

Meéna ptedpoklada diveéru ve verejnou instituci
(centralni banka), finan¢nictvi v « soukromou
osobu » vystavovatele.

Financnictvi je ¢innost par
excellence :

Zprosttedkovani mezi dvéma nosi¢i hodnoty;
Predpokladajici divéru mezi stranami (zaruky
nebo pravo);

«odvozenad » vzhledem ke skutecnosti —
piefiltrovani skute¢nosti;

spocivajici ve zpracovani nabidky cennych papird,
v organizaci pfislusnych transakei, coz vyzaduje
stanoveni ceny na zaklad¢ ohodnoceni rizika.




Rozsah financ¢nictvi zavisi
na podminkach nabidky
a poptavky po cennych
papirech:

predpoklada ucastniky, kteti maji sttednédoba
likvidni aktiva; Dopliujici informace a ptiklady
tradi¢né vyhrazené uzkému okruhu profesionali;

do 70. let bylo finan¢nictvi velmi omezené a
vyhradné narodni.

V 60. letech se finan¢nictvi
stalo mezinarodnéjsi:

nové technologické perspektivy:

+ pokles poplatki za telekomunikaéni sluz

« vytvofeni specialnich toka (SWIFT - 1973).
Nové politické moznosti:

« Liberalizace sménnych transakci;

& Mezinarodni dohody, ale také pravni vakuum.
Nové ekonomické akce:

* Zactatek rozsifovani mezinarodnich koncernt;

+ Soukromé banky otviraj y v zahrani¢i.
Role centralnich bank se snizuje:

« Zalozenim soukromého trhu se zlatem v roce 1968;

« curo-dolar zacinaji strasit meénové trady;

« soukromy kapital upuje k arbitrazim na tikor centralnich bank

omezenych pevnymi sazbami. 8

15. srpna 1971 oddéluje Nixon
dolar od zlata a nechava mu
pohyblivy kurs:

prekvapeni a zmatek, i kdyz se védélo, ze $ a USA
byly pod dvojim tlakem:

& situace: zpusob rozdéleni nakladi na valku ve
Vietnamu pomoci obrovského obchodniho deficitu;

# struktura: nové prostory pro financnictvi.




Zlom s trvalymi nasledky:

Systém pevnych sazeb je vratky, je « u konce s dechemy»:
stituce Brettona Woodse jsou v nejisté situaci, zatimco
itucionalni um trva dodnes
ejdiiv Evropsky ménovy systém a pak euro.
Novy pomér sil ve svéte:
« Narodni mény se stavaji finan¢nim majetkem jako kazdy jiny;
¢ Fuze mezi ménou a financemi je nabiledni;
+ Konfrontace ménovych politik (vefejnych a narodnich) « statt » a
soukromych finan¢nich « trhti » (soukromé a mezinarodni)
& Ménova politika ztraci na vyznamu ve prospéch bedlivého
bankovniho dozoru (Basilejska dohoda).

2. Usporadani

Co rikaji Cisla ? -

Finance se velmi téZko méri,
rotoze maji mnoho forem :

Rlékolik uhla :

Podle hodnoty finanéniho majetku: je tak riznorody, jako mtize
byt « movity majetek » - a jejich zptiisobu spojovani — problém
rizného pocitani, fiktivni hodnoty atd.

Podle objemu transakei: pouze mala ¢ast se odehrava na
organizovanych trzich;

Podle pridané hodnoty vytvotené operacemi: od 3 do 7% HNP
v zemich Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj.




\Y J)rﬁbéhu « euforickych let »
(1970-2002):

Tzv. skute¢na ekonomika (HNP, obchod): faktor
4 az 6;

Finan¢ni objemy: faktor 10 a vice:

& Sménné transakce:faktor 20 za dvacet let

o vedlejsi nastroje: faktor 60 za 15 let, atd.

Svétové burzy v %
regionalniho HNP

Hodnota svétovych
dluhopist v obéhu
(PM = 30.000 miliard)




Fiktivni hodnota nékterych
vedlejSich produkti

DENNI hodnota sménnych
transakci

Rekapitulace (2001):

35 000 miliard: hodnota akcii
35 000 miliard: hodnota dluhopisti v obéhu

60 000 miliard: fiktivni hodnota vedlejSich
produktt
300 000 miliard: sménné transakce




tedy plus 500 000 miliard
financnich transakci za rok:

15 krat svétovy produkt

20 krat produkt zemi Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj;

40 az 50krat produkt rozvojovych zemi

A to je pouze nejviditelnéjsi

¢ast ledovce finanénictvi

3. Soucasné cile




Rozsireni finanénictvi,
usnadnéné technologii a
politikou, je také odrazem
nebo privodnim jevem
hlub$iho vyvoje mentalit a
hodnot:

FINANCNICTVI :

nové know-how z oblasti tajemna a
alchymie: « vydélavani penéz penézi »
(jinych) bylo vZdy pritazlivé;

50. léta:

prunik védy v riznych formach: v 50.
létech — nové interpretace lidové
moudrosti « nevsazet vSechno na jednu
kartu »;




Svét homo financiarius:

«rizika a vynosy »;

Hesla svéta financi « Zvladani a Fizeni rizik » a
(pomijivé) produkty jsou « zastérka »;
Finan¢ni produkty : od masovych po produkty
« §ité na miru », pyramidy a nekone¢né
kombinace aktiv;

Spekulace
(Spatné definovanad):

pocestna a rozumna ¢innost se
stala masovou hazardni hrou

povzbuzovanou informacemi z
« doslechu » a ¢asto tendené¢nimi
informacemi.

Tento rozvoj vytvari iluzi
« spole¢nosti bez rizika »
nebo dokonce

« bezpecnostni utopie ».

Bezpecénost a pojisténi Gisporou a vlastnictvim

Bezpecnost finanéni kapitalizaci.




Bezpecnostni utopie existuje
v nasich predstavach

Fidi nase kroky a nase individualni i kolektivni
volby.

Nase spolecnosti vlozily své nadéje do aktiv,
nikoliv aktiv budoucich generaci, ale
finané¢nich aktiv: o¢ekavaji z nich dividendy.

Vysledek: « pofinan¢néni » mentalit

Paradox souc¢asného svéta:

Na severu:

starnouci populace, ktera
vsadila vSe na budouci vynosy
kapitalu:

« pofinan¢néni » novych dimenzi spolecenského
zivota urcenim vlastnickych prav (pramyslove
vlastnictvi);

hodné velké podniky t&€zi ze zvySovani produktivity
(vynosu) v celém svété, aby odménovaly vlastnika
finanéniho kapitalu ze severu




Na jihu:
usStvané a hladové obyvatelstvo
touzici po okamzitém preziti:

Pojem vlastnickych prav neni obsazen;

Naléhavost : potieba kratkodobych finan¢nich
prosttedka a prace.

Existuje tedy vzajemna
propojenost, ale také napéti.

Dvé mozné alternativy v tomto
stadiu:

konfrontace severu s upadkem
jihu

nebo spoluprace na zakladé
uznane dopliikovosti.

Podminky stavu « win-win »:

Organizovat spoluprici mezi kapitilem a praci na
svétové i mistni irovni tak, aby byla uspokojiva pro
v§echny;

Zavést model vice zaloZeny na vyrovnavaci
spravedInosti neZ na iluzorni « rovnovaze » a
striktni dodrZovani prava na odmeénu spojenou s
vlastnictvim;

Neexistence rozméru « daru » sterilizuje vymény.
Vritit se k dal$Sim vektorim bezpecnosti: rodina,
pribuzni, kultivovana samostatnost;




K tomu budou samoziejmé
zapotrebi instituce a zakony,
ale dnes, v poc¢ate¢ni fazi,
potiebujeme zejména napady,
priklady chovani a svédectvi.

Tyka se to nas vSech a vSichni
jsme spoluodpovédni :
inancnictvi neni jen zaleZitost
« téch druhych ».

Shrnuti:

« tficet euforickych let

Dnes$ni ukol:

vratit financnictvi na misto,
které by mu mélo nalezet,
vedle moralnich hodnot a
Eroj ektii nasi civilizace,

teré maji spocivat na « lidské
distojnosti ».




Jinak bychom podstupovali
vazna rizika .....




