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ENTREVISTA

Paul Dembinski

Fundador y director del Observatoire de la Finance, Suiza

“El caso de Grecia revela
una dimension perversa
de las finanzas”

El profesor, que estudia la ética en el ambito

de las finanzas, cuestiona cémo hoy es posible
apostar contra un pais y contribuir a su caida. “Es
peor que en el hipédromo o en el casino”, asegura

| LaURA GARCIA Buznos Alres

Como todo el que pisa por pri-
mera vez Buenos Alres. Paul
Dembinski esta claramente im-
pactado, Desde el piso velntipi-
co del Sheraton de Retiro, la Ave-
nida Libertador res plandece ba-
joel sol de las cuatro de la tarde,
mientras que este profesor siii-
z0 de la Universidad de Fribur-
oo se apresta a charlar con El
Cronista sobre la érica en las fi-
nanzas. En la otra punta del
mundn, Grecia pende de un hi-
lo en medio de un brutal ataque
especulativo v la primera linea
de Goldman Sachs se defiende
en el Congreso de EE.UUL Elte-
ma de conversacidn no podria
s8r mas oportuno.

Dembinski es fundador v di-
rectar del Observatoire de la Fi-
nance, un think tank que busca
promover la ética y el bien co-
miinen las actividades financie-
ras. También es autor de “;Fi-

nanzas que sirven o Finanzas
queengafian? De la monedaque
sirve a la que domina”, un Ubro
que acaba de ser publicado en
castellano. El profesor plantea
que la “financlarizacicdn” ha ins-
talado una nueva coherencia
que se articula en torno a la efi-
clencia financiera y que ha ven-
cido la mayoria de las resisten-
clas morales, alentando una ex-
presidn cada vex mas brutal de
la codicia. Una mirada rapida a
los diarios parece darle toda la
razdn. Pero él asegura que esta
légica estd llegando a un punto
de ruptira, que explica el actual
ambiente de “fin de reinado”,
“La financiarizacion llevd al
casi total dominio de la tran-
=accion en detrimento de la re-
lacidn. La paciencia. la lealtad.
laduracitn yla confianza, pila-
res de la relacion, se han debi-
litado v llevaron a un aumento
de la desconfianza: la liquidez
de los mercados no es nada

(TS fue un mecanico sustitu
o de la conflanza interperso-
nal”, explica,

~;Ve en esta crisis griega otra
expresion de la forma en gue se
han desvirtuado las finanzas?

-La cuestion griega plantea
varlos temas, Por un lado, des-
de el punto de vista politico, de-
Jaen claro que hoy lazona euro
no puede permitirse dejar caer
a uno de los suyos. ¥ plantea a
su ver un tema Interno que es
cdmo disciplinar a los miem-
bros, va que no es simpatico
quealguien del club haga tram-
pa. Existe tambiénun problema
de indole mds general, que es el
deladeuda. tanto pablica como
de las empresas v los hogares,
Mo es un problema de la deuda
en si sino de lo que la deuda
ociilta. En una conferencia re-
clente en Cambridge auspicia-
da por George Soros se planted
la idea de que la explosidn en el
endeudamiento esta motivada
en realidad en la urgencia por
dar respuesta a las desigualda-
des sociales. ¥ el crédito fdcil
otorga una {lusidn de acceso.
Pero el problema de cdmo salir
de una deuda masivaes un pro-

Dembinskiescribic "{Finanzas que sirven o Finanzas gue engafian?”

blema de todos, Por dltimo, es-
14 la cuestion puramente finan-
clera que gira en torno de la po-
sibilidad que hoy tenen los ac-
tores financleros de apostar
contra wn pais y contribuir asi a
deteriorar su situacidn, Es peor
que enel hipddromo o en el ca-
sino. Es una dimensidn perver-
53 Y preacupants y es una per-
turbacidn para cualguier politi-
ca de rescate. Los mercados ter-
minan hacienda las cosas mu-
cho mas dificiles. Mo sé por qué
hasta ahora no han hecho nada
concreto para limitar esta clase
de instrumentos.

-La acusacidn contra Gold-
man dice mucho sobre la “ali-
neacion ética” de la que habla
en su libro...

—Para cualquiera que haya le-
ido el Financial Times en los il-
timos diez afios, no es ninguna
sorpresa. Quizds lo novedoso
sea el tamafio del fraude. Pero
aunque no es algo que esté en

los manuales, st han habido mu-
chas advertencias, Hay conflic-
tos de intereses grandes comao....
el Riodela Plata. ¥ los conflictos
de intereses son un buan nego-
cio. Hay conglomerados finan-
cleros que tienen estos conflic-
tos como la base de su business
modeal.

-4 Quié opina sobre la reforma
financiera de Obama. enfocada
sobre todo en el ‘too big to fail'?

-Aqui, el problema basico es
la complejidad de los instru-
mentos. No se pueden regular
instrumentos que no se entien-
den. La complejidad, en la que
no se ve quién es la contraparte,
es parte de la perversidn. En
cuantoa las instituciones finan-
cieras, no es salo una cuesticn
del tamafio, sino del nivel de in-
ternacionalizacidn. Es necesa-
rio simplificar la estructura in-
ternacional de los bancos, con
filiales independientes en su
responsabilidad v su gestidn.
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